
 

台商回台上市櫃

—連結台灣資本市場　 
協助企業升級

壹、前言

為提升我國資本市場國際化與競爭力，金管會自 97 年起開放外國企業得來台第一上市（櫃），

由於台商對台灣資本市場的熟悉度及市場具競爭優勢促成其回台上市（櫃）契機，截至 107 年 3 月底

已有 90 家具台商背景之外國企業來台第一上市（櫃）掛牌及登錄興櫃，其中 72 家係以大陸為主要營

運地區，占外國企業來台第一上市（櫃）及興櫃掛牌總數 112 家之 64%，另查申請及輔導中之外國公

司尚有 31 家，掛牌家數維持穩定成長。

◆文／金管會證期局

圖／傳動數位
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貳、台灣資本市場可協助企業升級轉型

一、資本市場的好處與功能

或許有部分企業主擔心進入資本市場後，將

稀釋股權而影響二代傳承，主要財務業務資訊須

對外揭露，並負擔財會等相關成本，且獲利須與

外部股東分享。惟進入資本市場有助於發現企業

價值、提升企業知名度、提升與國際大廠策略聯

盟之機會、健全會計及內部控制制度，並可利用

多元籌資管道，有利吸引資金及招募人才，爰企

業可藉由資本市場順利升級轉型。

二、台灣資本市場深具競爭力

台灣擁有多層次資本市場，包括上市、上

櫃、興櫃、創櫃板、證券商股權性質群眾募資平

台等，企業可依自身條件及經營狀況，選擇適合

自己的市場。且台灣資本市場具有下列優勢，深

具競爭力：

（一） 法規透明：法令規範明確易遵循。

（二） 時程明確：審查時程已縮短至6週具效率。

（三） 外資青睞：外資參與程度高 ( 占市值約

40%、成交值約 26%)，國際化程度高，

資金匯出入限制較少。

（四） 再籌資容易：因我國再籌資法規明確，公

司普遍利用再籌資管道取得營運資金，且

再籌資工具多元，公司可透過發行股票、

公司債，或是到海外發行海外存託憑證、

海外可轉換公司債等工具籌資。

（五） 初次上市價格由市場機制決定。

（六） 本益比合理且現金股利殖利率高：台灣資

本市場本益比合理且成交值週轉率高，交

易市場尚稱活絡，且現金股利殖利率高，

吸引投資人積極投資。

（七） 中小企業在台灣掛牌較容易受投資人關

注：國外大型證券市場之掛牌企業平均規

模通常較大，規模較小之中小企業在該等

證券市場掛牌較不易受青睞，反之，台灣

資本市場之掛牌企業平均規模適中，故中

小企業在台灣掛牌較容易受投資人關注，

得到合理的評價。

（八） 金管會持續建構並推動上市櫃公司治理藍

圖。

（九） 實施 IFRSs 財務會計制度與國際接軌。

（十） 相關產業鏈完整：台灣高科技、半導體產

業鏈完整，並吸引外國科技事業來台上市

櫃，儼然形成產業群聚效果。經查截至

107 年 3 月底，第一上市櫃及登錄興櫃之

外國公司屬科技業者共 53 家，佔外國公

司來台第一上市（櫃）及興櫃掛牌總數

112 家之 47%。

三、第一上市櫃公司受市場青睞

（一）第一上市（櫃）公司掛牌後本益比提高

台灣資本市場本益比合理，只要公司表現優

良，市場均予以高度肯定。以康控 -KY（105 年

11 月 11 日上市）、材料 -KY（104 年 11 月 9 日

上市）及康友-KY（104年3月25日上市）為例，

掛牌時本益比分別為 33.13 倍、20.15 倍及 11.03

倍，至 106 年底時本益比分別提高至 61.83 倍、

41.7 倍及 33.82 倍，顯見第一上市（櫃）公司來

台掛牌，亦可享有高本益比。

（二）第一上市（櫃）公司成交表現亮眼

第 一 上 市 公 司 106 年 成 交 值 週 轉 率 達

225.69%，市值占全體上市公司比重約 3.12%，

成交比重達 8.97%；另第一上櫃公司 106 年成交

值週轉率達 191.51%，市值占全體上櫃公司比重

約 5.31%，成交比重占 4.04%。渠等公司受投資

人青睞，成交表現亮眼。

專題報導

  May 2018, No. 317 7



（三）籌資便利挹注企業發展

台灣資本市場籌資工具多元且管道順暢，近

四成第一上市公司上市後再籌資，逾五成第一上

櫃公司上櫃後再籌資。經查至 107 年 3 月底，外

國公司總籌資金額新台幣（以下同）3,086 億元，

以現金增資為例，個案籌資規模介於0.4億元-84

億元，平均 7.8 億元，適合中小型、知識密集、

高附加價值型態企業來台上市（櫃）。

參、 台商回台申請第一上市（櫃）流程便利

且申請條件明確

一、申請流程便利

外國發行人可以選擇委託主辦證券承銷商輔

導或於興櫃股票市場交易滿 6 個月，即可向證交

所（櫃買中心）申請股票第一上市（櫃）。

二、申請條件明確

證交所及櫃買中心已明訂申請資格條件，包

括設立年限、規模、獲利能力等規定。申請條件

簡介如下：

（一）第一上市公司

1. 一般事業：設立年限標準為 3 年、資本額 6

億元以上並具獲利能力。

2. 科技／農技／文創事業 : 設立年限降為 1 年、

資本額達 3 億元以上、最近一期及最近一個

會計年度財務報告之淨值不低於股本 2/3。

3. 大型（市值達 50 或 60 億元以上）無獲利事

業者。

（二）第一上櫃公司

1. 一般事業 : 設立年限標準為 2 年、業主權益總

額 1 億元以上並具獲利能力。

2. 科技／農技／文創事業 : 業主權益總額 1 億元

以上、科技事業最近期財務報告之淨值不低

於股本 2/3。

3. 大型（淨值 6 億元以上）無獲利事業者。

三、審查流程具效率

證交所及櫃買中心審查重點明確，並要求公

司資訊充分揭露，且審查流程具效率，公司從申

請上市（櫃）到實際完成掛牌約 4-5 個月。且經

比較日本、香港、新加坡與上海交易所上市（櫃）

費用，我國資本市場收取之上市 ( 櫃 ) 審查費或

是上市 ( 櫃 ) 後年費，均相對便宜合理。

肆、 為吸引台商回台上市櫃，金管會刻正

推動之措施

一、提升台灣資本市場之成交量及流動量

為完善證券交易機制，提升股市動能，金管

會已推動多項振興股市措施，包括（1）當沖交

易稅減半、（2）協助財政部推動稅改方案，調

整股利所得稅制、（3）開發新金融及多元 ETF

商品、（4）鼓勵大型基金及國際資金投資台灣

資本市場、（5）鼓勵上市 ( 櫃 ) 公司英文資訊

揭露，營造外資友善投資環境、（6）辦理業績

發表會，提高中小型股曝光度等振興股市措施，

成交量表現已有明顯成長。

二、吸引優質企業在台上市（櫃）

（一）增設電子商務產業上櫃掛牌類別

配合企業經營模式愈趨多元，並衡酌以電子

商務為主要經營方式之上櫃掛牌家數日趨增加，

金管會已督導櫃買中心於 106 年 12 月 27 日完

成修正「上櫃公司產業類別劃分暨調整要點」，

兩岸經貿 Straits Business Monthly
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增訂電子商務掛牌產業類別，上櫃公司如營業收

入之主要產生方式係經由網際網路或其他電子媒

介產生者，並經會計師出具評估意見，得向櫃買

中心申請變更產業類別分類為「電子商務業」，

以使電子商務公司於上櫃時能適切歸類，及發揮

產業群聚效應，增加投資人對該產業之認識及瞭

解。全案已於 107 年 3 月 12 日完成電腦系統修

正上線實施，並有 6 家上櫃公司於上線日調整為

「電子商務業」。

（二）增訂無獲利之大型企業上市（櫃）條件

為配合企業因應經濟發展所產生之營運模

式，並吸引不同營運規模之企業在台上市（櫃），

以增加投資人標的之選擇，金管會已督導證交所

及櫃買中心參酌國際主要證券市場規範及外界

建議，規劃企業符合一定市值或淨值、營業收

入、營業活動現金流入者，得向二單位申請上市

（櫃），尚無獲利要求。二單位業擬具相關規章

修正案，經金管會於 107 年 3 月 23 日同意核備，

二單位並於 107 年 3 月 31 日公告實施。金管會

未來亦將配合新創產業之發展，持續檢討上市

（櫃）相關規章，俾協助產業發展並提升我國資

本市場之競爭力。

（三）�縮短上市（櫃）審查時程，加速公司上市（櫃）

目前台灣上市（櫃）審查時程約為 8 週，雖

已具效率及便利性，惟為配合企業籌資需求，以

即時掌握商機發展國內外業務，金管會已於 107

年 4 月 17 日核備證交所及櫃買中心縮短上市

（櫃）審查時程至 6 週，以簡化審查程序，並提

前派員訪查，確保上市櫃公司品質。

（四）積極赴海外招商

證交所及櫃買中心持續積極赴海外招商，吸

引海外企業以及上市（櫃）之海外子公司回台上

市（櫃）。二單位 106 年至 107 年 3 月底共辦

理 13 場招商說明會，並拜會 79 家台商。

三、研議強化留才機制，協助企業發展

為配合上市上櫃公司激勵員工士氣，留任優

秀人才之需要，研議修正證券交易法第 28 條之

2 第 4 項規定，延長買回庫藏股轉讓予員工及配

合員工認股權辦理股權轉換之 3 年期限，以利上

市上櫃公司妥善運用各種員工獎酬工具。

伍、結語

為提昇我國資本市場國際化與競爭力，金管

會將持續積極提升台灣資本市場之成交量及流動

量，鼓勵企業在台上市櫃，支持企業發展，並促

進金融相關產業 ( 如證券商、會計師、律師 ) 發

展，創造金融與產業雙贏，讓台灣多層次資本市

場成為一個多元並蓄、兼具產業特色的亞太地區

最重要國際籌資平台。

金管會與台商攜手同行，提供金融服務以

支持台商立足台灣、深耕大陸、布局亞洲、放眼

全球，希冀台商於事業蒸蒸日上之際，亦可考

量回台上市 ( 櫃 ) 支持我國資本市場，共同創造

美好未來。台商如就申請來台第一上市 ( 櫃 ) 之

股權規劃、申請資格及應備書件等執行細節，可

向證交所（謝耀銳副理 TEL:886-2-8101-3102，

0131@twse.com.tw；田建中副組長 TEL:886- 

2-8101-3649，0814@twse.com.tw）、櫃買中心 

( 李淑暖經理 TEL:886-2-2366-6067，shunuan 

@tpex.org.tw；曾文正組長 TEL:886-2-2366-6159，

alex@tpex.org.tw) 洽詢。
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